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Uluslararas1 Ticarette Altimin Ticari Yapisi: Rekabet Giicii, Ithalat
Yogunlugu ve Fonksiyonel Ulke Rolleri
The Trade Structure of Gold in International Commerce: Competitive Advantage,

Import Intensity, and Functional Country Roles
Muhammed TURGUT!

l?ngahsma, uluslararasi ticarette altinin ticari yapisini analiz ederek dnde gelen iilkelerin dis ticaretteki rekabet
giiclinii, ithalat yogunlugunu ve fonksiyonel rollerini ortaya koymayi amaglamaktadir. Arastirmada, 2015-2024
donemine ait Trademap verileri kullanilarak altin ithalati ve ihracatt yapan ilk 20 iilke belirlenmis, bu ilkeler igin
Aciga Cikan Karsilastirmali Ustiinliik (RCA) ve Goéreli Ithalat Yogunlugu (RMA) endeksleri hesaplanmustir.
Bulgular, iilkeler arasinda dis ticaret yapilarinda énemli farkliliklarin bulundugunu gostermektedir. Isvigre,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Hong Kong gibi iilkeler hem yiiksek RCA hem de yiiksek RMA degerleriyle isleme
ve yeniden ihracat merkezleri olarak 6ne ¢ikarken, Giiney Afrika, Peru ve Gana gibi iilkeler dogrudan iiretici ve
ihracat¢1 konumundadir. Hindistan ve Tiirkiye gibi tilkeler ise yiiksek ithalat yogunlugu ile dikkat ¢cekmekte, nihai
tiiketici profili sergilemektedir. RCA ve RMA gostergeleri birlikte degerlendirilerek iilkeler fonksiyonel ticaret
rollerine gore dort gruba ayrilmis, bu siniflandirma altin deger zincirindeki yapisal ayrigsmalari ortaya koymustur.
Calisma, altin gibi stratejik {iriinlerde iilkelerin sadece ticaret hacimleriyle degil, deger zincirindeki fonksiyonel
konumlartyla da analiz edilmesi gerektigini gostermekte, uluslararasi ticaret politikalarinin tasarimi agisindan
politika yapicilara ve aragtirmacilara anlamli bir ¢er¢eve sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas: Ticaret, Altin, Dis Ticaret Yapist.
ABSTRACT

This study aims to examine the trade structure of gold in international commerce by revealing the competitive
advantages, import intensities, and functional roles of leading countries. Using Trademap data for the period 2015—
2024, the top 20 countries in gold import and export were identified, and the Revealed Comparative Advantage
(RCA) and Relative Import Advantage (RMA) indices were calculated. The findings indicate significant structural

differences in gold trade among countries. Nations such as Switzerland, the United Arab Emirates, and Hong Kong
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stand out as processing and re-export hubs with both high RCA and RMA values, while countries like South
Africa, Peru, and Ghana function as direct producers and exporters. In contrast, India and Tiirkiye display high
import intensity, reflecting a final consumer economy profile. Based on a combined evaluation of RCA and RMA
scores, countries were classified into four distinct functional trade roles, highlighting structural segmentation
within the global gold value chain. The study argues that in the case of strategic commodities like gold, countries
should be analyzed not solely based on trade volume, but also through their functional positioning within the global
trade system. The results offer a valuable framework for policymakers and researchers in the design of international
trade strategies.

Keywords: International Trade, Gold, Trade Structure.
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1. Giris

Altin, insanlik tarihi boyunca sadece ekonomik bir degisim araci degil, ayn1 zamanda
siyasi gii¢, kiiltiirel prestij ve finansal istikrarin temsili olarak degerlendirilmistir. Antik
caglardan bu yana medeniyetlerin zenginlik sembolii olan altin, modern ¢agda da kiiresel
ekonomik sistemin merkezinde yer almaya devam etmektedir. Bretton Woods sisteminden
itibaren altina dayali para politikalarinin evrilmesi, 1971'de ABD'nin altin standardini terk
etmesiyle yeni bir doneme girse de altin hala rezerv yonetimi, portfoy cesitlendirme, kriz

anlarinda giivenli liman araci ve spekiilatif yatirnm fonksiyonu gérmeye devam etmektedir

(Capie vd., 2005; Baur ve Lucey, 2010).

Uluslararasi ticaret baglaminda altinin tagidigir 6nem, hem reel sektdre dayali ¢ikarim
ve isleme faaliyetleri hem de finansal piyasalarla entegre rezerv akiglari sayesinde ¢ok boyutlu
bir yap1 kazanmigstir. Diinya Altin Konseyi'ne (World Gold Council, 2022) gore altin, yaklasik
200 iilkenin ticaret verilerinde yer almakta, ticaret hacmi bakimindan ¢ogu zaman gida, tekstil
ve hatta bazi enerji tiriinlerini geride birakmaktadir. Ancak altinin ticari akislari, geleneksel mal
ticaretine kiyasla daha sofistike bir yapiya sahiptir: bir¢ok {iilke altin1 dogrudan iiretmezken,
kiiresel deger zincirinin belirli halkalarinda rafinaj, isleme, sertifikasyon ve yeniden ihracat gibi
fonksiyonlar iistlenmektedir. Bu da altinin ihracat veya ithalat kalemi olarak sadece iiretim
giiciinii degil, ayn1 zamanda lojistik altyapi, finansal merkez olma kabiliyeti ve rezerv

politikalarinin etkilerini de yansittigini gostermektedir (Gereffi, 2005; UNCTAD, 2021).

Bu c¢ok boyutlu yapi, sadece parasal hacimlerle analiz edildiginde eksik kalmakta,
iilkelerin dis ticaret sisteminde altina atfettikleri goreli dnemin ve fonksiyonel rollerinin
degerlendirilmesi ihtiyacin1 ortaya koymaktadir. Bu tiir goéreli olglimler i¢in dis ticaret
literatiiriinde siklikla kullanilan araglardan biri, Aciga Cikan Karsilastirmali Ustiinliik
(Revealed Comparative Advantage — RCA) endeksidir (Balassa, 1965). RCA, bir iilkenin belirli
bir tirlindeki ihracat performansini diinya geneline gore konumlandirarak rekabet giicilinii ortaya
koyar. Diger yandan, daha az ¢alisilmis olan ancak tamamlayici nitelik tasiyan Goreli Ithalat
Avantaj1 (Relative Import Advantage — RMA) gostergesi, ithalat boyutunda bagimlilik ve
yogunluk analizine imkan tanir (Yu, Cai ve Leung, 2009; Vollrath, 1991). Bu gostergelerin
birlikte degerlendirilmesi, iilkelerin yalnizca “ne kadar ticaret yaptigint” degil, ayn1 zamanda

ne tiir bir fonksiyonel pozisyona sahip olduklarini da géstermektedir.



Journal of Academic Analysis (JAC) 2025 3(1), International Peer-Reviewed Journal/ Uluslararast Hakemli Dergi

Bu calismanin temel amaci, altinin uluslararasi ticaretteki yapisini iiriin bazinda analiz
ederek, onde gelen iilkelerin rekabet giiclerini, ithalat yogunluklarini ve ticaret sistemindeki
fonksiyonel rollerini ortaya koymaktir. Calismada, 2015-2024 dénemine ait Trademap verileri
kullanilarak en fazla altin ithalat1 ve ihracat1 yapan ilk 20 {ilke belirlenmis; bu tilkeler icin RCA
ve RMA endeksleri hesaplanmistir. Ardindan, bu gostergeler birlikte degerlendirilerek tilkeler

dort ana fonksiyonel gruba ayrilmistir:
(1) tiretici/ihracatgr tilkeler,
(i1) isleyici ve transit merkezler,
(iii) nihai tiiketici tilkeler ve
(iv) rezerv/sanayi odakli ekonomiler.

Calismanin literatiire ii¢ temel katkisi bulunmaktadir. ilk olarak, RCA ve RMA
analizleri birlikte uygulanarak hem ihracat yonlii rekabet hem de ithalat yonlii yogunluk tek
cergevede degerlendirilmistir. ikinci olarak, analiz sadece nominal biiyiikliikleri degil, goreli
ticaret yapisini temel alarak yapilmis ve bu sayede iilkelerin deger zinciri i¢indeki pozisyonlari
belirlenmistir. Ugiincii olarak ise ¢alisma, altin gibi stratejik iiriinlerde fonksiyonel rol temelli
ilke smiflandirmasit Onererek hem akademik arastirmalar hem de politika yapicilar icin

kullanilabilir bir analitik ¢cer¢ceve sunmaktadir.

2. Literatiir

Altin, tarihsel olarak parasal sistemlerin merkezinde yer almakla kalmamis, ayni
zamanda belirsizlik donemlerinde ekonomik giivenligin simgesi haline gelmistir. Bu yoniiyle
altin, yatirim araci olarak fonksiyonel roliiniin 6tesinde, kiiresel ticaret dengelerinde stratejik
bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda literatiir, altinin finansal istikrarsizlik
donemlerindeki islevi ve lilkelerin altin ticaretindeki performanslar iizerine iki ana eksende
sekillenmektedir: (i) altinin fiyat hareketleri ve yatirim aract olarak rolii, (ii) iilkelerin altin
ticaretindeki performanslarinin karsilagtirmali analizleri (Capie vd., 2005; Baur ve McDermott,

2010; Kristoufek ve VVosvrda, 2014; Bouoiyour vd., 2018).

Altmin fiyat hareketleri ve yatirnm araci olarak rolii {izerine yapilan akademik
caligmalar, genel olarak altinin finansal piyasalardaki belirsizlik donemlerinde yatirimcilar i¢in
nasil bir islev gordiigiinii analiz etmeye odaklanmaktadir. Baur & McDermott (2010), altinin
ozellikle kriz anlarinda yatirnm portfoylerini dengelemede giivenli liman 6zelligi tasidiginm
belirtirken; Capie, Mills & Wood (2005) ise altinin doviz kuru riskine kars1 bir korunma araci
islevi gordiigiinii vurgulamistir. Bouoiyour, Selmi & Wohar (2018), altin fiyatlarinin kiiresel

belirsizliklere verdigi tepkiyi ortalamanin tesinde istatistiksel dlgiitlerle analiz ederek, altinin
4
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sistemik soklara karst duyarliligini ortaya koymustur. Benzer sekilde, Kristoufek & Vosvrda
(2015), altin ve diger emtia piyasalarinin etkinligini zamana bagli dalgalilik analizleri ile
degerlendirerek, altinin piyasa verimliligi baglamindaki konumunu tartismistir. Bu ¢alismalar,
altinin yatirim araci ve finansal koruma unsuru olarak ¢ok boyutlu bir yapiya sahip oldugunu

ve bu yoOniiyle uluslararasi ticaretteki hareketliligini dogrudan etkiledigini gostermektedir.

Altinin yatirnm fonksiyonu disinda, iilkelerin dis ticaret yapisindaki yerini anlamaya
yonelik analizler ise daha ¢ok karsilastirmali Gistiinliik gostergeleri iizerinden yiiriitiilmektedir.
Giiniimiizde RCA analizleri, iiriin bazinda kiiresel rekabet yapisini anlamak amaciyla hem iilke
ici hem tilke dis1 kiyaslamalarda kullanilmaktadir. Stellian ve Danna-Buitrago (2022), RCA’nin
klasik versiyonunun asimetrik yapisi ve sifirdan biiylik deger iiretme zorunluluguna yoénelik
elestirileri ele alarak simetrik RCA (SRCA) ve varyasyonlarini1 dnermistir. Bu tiir iyilestirmeler,
geleneksel RCA’nin ticaret hacmi biiylik ekonomilere avantaj saglayan yapisin1 dengelemek
amactyla gelistirilmistir. Ayn1 zamanda RCA’nin iilke biiyiikliiglinden ve ticaret hacmi

yanliligindan arindirilmasi da analitik dogruluk agisindan 6nerilen bir adimdir (Laursen, 2015).

RCA’nmn ithalat yonlii uyarlamast olan RMA (Relative Import Advantage) ise
literatiirde daha sinirli sayida ¢alismaya konu olmus, Vollrath (1991) ve Yu, Cai & Leung
(2009) gibi aragtirmacilar tarafindan ithalat bagimlili§i analizlerinde onerilmistir. RMA,
iilkelerin belirli tirtinleri ithal etme yogunlugunu diinya ortalamasina gore degerlendirmekte,
bdylece ticaret yapisindaki diga bagimliligi analiz etmeye olanak tanimaktadir. RMA’nin
logaritmik bazda kullanim1 yorum kabiliyetini genisletse de 6zellikle gelismekte olan tilkeler
icin dogrudan oransal hesaplamalarin daha anlasilir sonuglar verdigi bircok ampirik ¢alismada

vurgulanmaktadir.

Tiirkiye 6zelinde agiklanmis karsilagtirmali iistiinliik gostergeleri lizerine yapilan genis
olgekli calismalardan biri de TIM (Tiirkiye hracatgilar Meclisi) tarafindan yayimlanan RCA
1000 Raporu’dur. Bu ¢alismada, Tiirkiye'nin 2017 yilinda en fazla ithal edilen ilk 1000 iiriin
icerisindeki konumu analiz edilmis, RCA degeri >1 olan 285 iiriin belirlenmistir. S6z konusu
rapor, yalnizca iilke-iiriin diizeyinde rekabet yapisini ortaya koymakla kalmamis, ayni zamanda
bu iirlinlerin potansiyel pazarlarini, sektdrel dagilimlarini ve ithalat¢i iilkelerdeki pazar
paylarimi da ele alarak RCA analizinin dis ticaret stratejileri acisindan nasil islevsel

kullanilabilecegine uygulama rehberi olmustur.

Giincel metodolojik literatiirde RCA’nin yalnizca “ticari tistiinliik” degil, ayn1 zamanda
ekonomik konumlanma, ticaret yogunlagsmasi ve jeoekonomik kirilganlik gibi yapisal yorumlar

icin kullanildig1 da belirtilmektedir (UNCTAD, 2023; Jones ve Bethmann, 2023). Bu baglamda
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RCA ve RMA analizleri, 6zellikle iirlin bazli ticaret stratejilerinin belirlenmesinde, hedef pazar

seciminde ve dis ticaretin fonksiyonel yapisinin siiflandirilmasinda yol gosterici olmaktadir.

Altin ticareti lizerine mevcut literatiir, genellikle tek yonlii analizlerle sinirli kalmakta
ya ihracat ya da ithalat odakli degerlendirmeler 6n plana ¢ikmaktadir. Ancak, bu yaklasim
iilkelerin altin ticaretindeki biitlinciil konumunu ortaya koymakta yetersiz kalmaktadir.
Ozellikle RCA ve RMA endekslerinin birlikte kullanildig1 karsilastirmali ¢alismalarin azlig,
ticaretin ¢ift yonlii yapisinin analitik diizlemde yeterince temsil edilmesini engellemektedir. Bu
eksiklik, gelismekte olan iilkelerin dis ticaret yapilarinin yapisal olarak ¢dziimlenmesini ve

politika iiretimini sinirlayan énemli bir metodolojik bosluk dogurmaktadir.

Mevcut literatiir, altin ticaretine iliskin analizlerde genellikle ya ihracat ya da ithalat
yonli degerlendirmelere odaklanmakta, ancak bu iki yonlii ticaret performansini birlikte ele
alan ¢alismalar sinirli kalmaktadir. Bu ¢alisma, 2015-2024 donemi verilerine dayanarak, altin
ihracat ve ithalatinda 6ne ¢ikan tilkelerin RCA ve RMA degerlerini birlikte incelemektedir.
Bdylece, bu ¢alisma, altin ticaretine iligkin iki yonlii karsilagtirmali bir degerlendirme sunarak
hem akademik literatiire katki saglamakta hem de politika yapicilar i¢in veri temelli dngdriiler

geligtirmeye imkan tanimaktadir.
3. Yontem

Bu ¢alismada, uluslararasi altin ticaretinin yapisal analizini gerceklestirmek amaciyla
nicel aragtirma yaklagimi benimsenmistir. Calisma kapsaminda, 2015-2024 dénemine ait iilke
bazli altin ithalat ve ihracat verileri, International Trade Centre (ITC) Trademap veri tabanindan
elde edilmistir. Veriler, “gold (non-monetary)” iiriin kategorisine karsilik gelen HS 6 diizeyinde

7108 kodlu giimriik siniflamasina dayalidir.

Analiz kapsaminda Oncelikle, s6z konusu donemde altin ihracati ve ithalati hacmi
acisindan en yliksek ilk 20 {ilke belirlenmis ve bu iilkeler lizerinden Revealed Comparative
Advantage (RCA) ile Relative Import Advantage (RMA) endeksleri hesaplanmistir. RCA, bir
iilkenin belirli bir iirlinlin ihracatinda goreli Ustlinliigiinii 6lgerken, RMA, ayni iirliniin
ithalatindaki goreli yogunlugunu degerlendirmektedir. Her iki endeks de literatiirde sikca
kullanilan karsilastirmali ticaret gostergeleri arasinda yer almaktadir (Balassa, 1965; Vollrath,
1991; Yu, Cai ve Leung, 2009).

RCA Endeksi:

Xiw

=2y, diw
(RCA) ==/ X,
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X;i;= ] uilkesinin i mal ihracati

Xj= ] lilkesinin toplam ihracati

X;w= Diinya’nin i mali ihracati

X,,= Diinya’nin toplam ihracatini temsil etmektedir.

Balassa (1965) tarafindan gelistirilen Géreli Karsilastirmali Ustiinliik (RCA) endeksi,
bir iilkenin belirli bir sektordeki ihracat performansini kiiresel ortalamaya gore kiyaslayarak,
s0z konusu sektorde sahip oldugu karsilastirmali Gistiinliigii niceliksel olarak degerlendirmeye
imkan tanir. RCA degerinin 1’in iizerinde olmasi, tilkenin ilgili sektorde karsilagtirmali avantaja

sahip oldugunu, 1’in altinda olmasi ise dezavantajli bir konumda bulundugunu gosterir.
RMA endeksi ise benzer bigimde ithalat verileri iizerinden su sekilde hesaplanmustir:

M;; M,
RMA) = 2L )
( ) M; / M,

M; ;= j iilkesinin i mal ithalati

M;=j iilkesinin toplam ithalati

M;,,= Diinya’nin 1 mali ithalati

M,,= Diinya’nin toplam ithalatin1 temsil etmektedir.

Literatiirde baz1 ¢alismalarda RMA endeksinin dogal logaritmasi alinarak log (RMA)
bi¢ciminde simetrik dagilima sahip gostergeler elde edilmesi Onerilmekle birlikte (Vollrath,
1991), bu calismada yorumlamanin kolaylastirilmasi, karsilastirilabilirligin korunmasi ve
analiz seffafligi gibi nedenlerle log doniisiimii uygulanmaksizin oransal RMA degerleri
hesaplanmistir. Bu yontem, altinin ithalat yapisindaki goreli yogunlugun daha dogrudan

gbzlenmesine imkan saglamaktadir.

RCA ve RMA degerleri, on yillik ortalamalar tizerinden yorumlanmigtir. RCA > 1 olan
tilkeler, s0z konusu {irlinde goreli ihracat tistlinligiine; RMA > 1 olan tilkeler ise goreli ithalat

yogunluguna sahip olarak degerlendirilmistir.

Son asamada, elde edilen RCA ve RMA degerleri birlikte analiz edilerek, iilkeler

fonksiyonel rollerine gore dort gruba ayrilmistir:
(1) tretici/ihracatei iilkeler (RCA > 1, RMA < 1),
(11) isleyici ve yeniden ihracat merkezleri (RCA > 1, RMA > 1),

(111) nihai tiiketici tilkeler (RCA <1, RMA > 1),
7
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(iv) rezerv/sanayi odakli ekonomiler (RCA <1, RMA < 1).

Bu smiflandirma, altin deger zincirinde iilkelerin lstlendikleri yapisal pozisyonlari
tanimlamak ve ticaret rollerini analitik olarak degerlendirmek amaciyla yapilmistir.

Hesaplamalar, Microsoft Excel ortaminda gergeklestirilmistir.
4. Arastirma Bulgular1 ve Degerlendirme

Bu boliimde, ¢alismada kullanilan 2015-2024 donemine ait Trademap verileri 1s181nda,
altin ithalat1 ve ihracatinda 6ne ¢ikan iilkelerin dis ticaret performansina iliskin bulgular
sunulmaktadir. Ilk olarak, kiiresel altin ticaretinin giincel yapisi agiklanmakta, ardindan,
karsilastirmal1 iistlinliik analizine dayali olarak Revealed Comparative Advantage (RCA) ve
Relative Import Advantage (RMA) gostergeleri lizerinden iilkelerin goreli konumlari
degerlendirilmektedir. Bu gostergeler, sadece nominal ticaret hacimlerinin Otesine gecerek,
iilkelerin diinya altin ticaretindeki yapisal rollerini anlamaya imkan saglamaktadir. RCA > 1
olan iilkeler goreli ihracat listlinliigline sahipken; RMA > 1 olan iilkeler, altin ithalatinda diinya
ortalamasina kiyasla yliksek yogunluk gosteren iilkeler olarak tanimlanmaktadir. Elde edilen
endeks degerleri hem yillik hem de donemsel ortalamalar ¢ercevesinde analiz edilmis; son
asamada, bu degerler birlikte degerlendirilerek tilkeler fonksiyonel rollerine gore dort ayri
gruba ayrilmistir. Asagida, analiz sonuclarinin tablo ve grafikler esliginde detayli yorumlari

sunulmaktadir.
4.1. Altin Thracatinda Kiiresel Goriiniim (2015-2024)

Altin dis ticaretinin yapisal analizine ge¢gmeden once, 2015-2024 doneminde kiiresel
Olcekte en yiiksek ihracat hacmine sahip iilkelerin performansi degerlendirilmistir. Asagida
sunulan Tablo 1°de, ihracatgt tilkelerin ilgili yillar boyunca gergeklestirdigi toplam altin ihracati
parasal degerler (milyar ABD dolar1) cinsinden gosterilmistir. Bu veriler, iilkelerin dis ticaret
sistemindeki altin odakli konumlarin1 anlamak ve karsilastirmali iistiinliik analizine dayanak

olusturmak acisindan kritik 6neme sahiptir.

Tablo 1: 2015-2024 doneminde en fazla altin ihracati yapan 20 iilke (Milyar ABD
Dolar)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

71999 81835 67.683 63.959 61965 71.659 86.778 100.34 107.24 116.35

.658 .589 618 116 247 225 147 2.346 9.857 6.061

Birlesik 38.535 15551 17.024 31.789 23.322 21405 41455 72.975. 65.254. 65.927.
Krallik 942 .520 .760 400 231 169 .044 904 268 220

Isvicre
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HON0 5007 54060 52170 37196 25192 41283 30821 30153 40304 56.565.
Kg:‘f 423 499 945 702 104 353 254 203 134 462
Birlesik
Arap 16253 16471 16.645 15716 19.113 29.303 33.786 35.626. 52.829. 53.410.
Emifik 350 012  .721 649 224 480 923 329 325 139
leri
Amerik
0 19321 17678 19823 20300 17206 20519 27.799 37.175. 26.042. 29.678.
BDISZZI;( 415 918 486 996 347 357 377 293 732 942
eri
12437 12461 13219 12255 15715 16.025 15161 15205, 20.432. 27.98L.
Kanada o7 814 o0 o944 568 884 614 458 237 711
Avustra 10725 13417 13.084 14129 16247 17.448 17.498 16.366. 18.842. 23.558.
lya 723 498 902  .897 331 643 514 771 898 387
4907. 7.352. 8434 6278 6410, 8319. 7.636 10.878. 12.496. 17.850.
WOE et 275 15 720 632 717 738 030 257 324
Singapu 1.103. 2.025. 11535 11.121 11562 15805 15039 15527. 12.566. 17.386.
r 793 028  .907 855 255 265 .78 716 420 622
Almany 4.647. 5177. 4.696. 4.678. 6.715. 8695 6.075. 42318 8.627.9 15.018.
a 767 599 295 616 938 312 399 74 88 386
Ozbekis 5.804. 4109, 41103 81538 13.567.
tan ) ) ) ) ) 440 750 00 00 500
5657. 6430, 7.096. 6.962. 6.703. 6.436. 7.719. 7.457.1 85141 12.688.
U e0s  saa as3 957 829 259 126 72 45 249
, 810.00 98232 3545, 3146, 32812 40762 12.462.
Gin ) ) ) 2 6 015 068 52 00 258
Rusya
1384, 907.59 2.359. 697.13 5740. 18536 17.362 12553 13503. 12.313.
Federas g 7 129 3 669 016  .802 535 083 389
yonu
3.764. 7.274. 5718. 4.369. 7.500. 13333 3850. 6.8140 59385 8.629.5
Tvland o se 432 142 431 320 208 49 71 47
Giney 5086. 5085 510l. 5458 4.630. 6.761. 7.439. 52816 5.628.7 8.174.2
Afrika 158 851 348 536 892 388 202 39 51 96
Meksik 4.315. 4.882. 4.437. 4311 3268, 3488. 3.413. 30988 34062 7.33L7
a 799 106 126 452 151 851 974 04 95 11
Kirgvis 66536 70158 70038 66419 83287 98699 - 12843 58757
tan 1 4 4 4 8 8 33 94
4370. 4.427. 5858. 6.092. 6.198. 5123. 65409 7.6546 5.690.4
G039 912 281 572 864 ) 945 60 50 05
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Ermeni 06,565 140.85 14497 176.89 22394 25576 133.80 41420 1.8105 5.605.2
stan ' 4 6 7 8 1 4 6 96 79

Kaynak: Trademap, 2025.

2015-2024 donemine iliskin verilere gore, diinya genelindeki altin ihracati yillik bazda
dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 6zellikle 2020 sonrasi donemde belirgin bir artis
gostermektedir. 2015 yilinda yaklasik 308 milyar dolar diizeyinde olan kiiresel altin ihracat
hacmi, 2024 itibartyla 586 milyar dolarin {izerine ¢ikarak neredeyse iki katina ulagsmistir. Bu
artig, kiiresel finansal belirsizlikler, jeopolitik dalgalanmalar ve altinin stratejik rezerv araci

olarak artan roliiyle iliskilendirilebilir.

Ulke bazinda bakildiginda, Isvigre istikrarli sekilde en biiyiik altin ihracatgis
konumundadir. 2015 yilinda 72 milyar dolara yakin bir ihracat degeri bulunan Isvicre, 2024
itibartyla bu degeri 116 milyar dolarin tizerine tagimistir. Bu {ilkenin altin ticaretindeki 6nemi,
iiretimden ¢ok islemeden kaynaklanan bir kapasiteye dayanmaktadir. Birlesik Krallik, Hong
Kong, Birlesik Arap Emirlikleri ve Amerika Birlesik Devletleri de s6z konusu donemde yiiksek
ihracat performansi sergileyen diger dnemli aktorlerdir. Bu iilkeler, altin ticaretinde ya bolgesel

dagitim merkezi ya da finansal gecis noktasi niteligindedir.

Giiney Afrika, Peru ve Gana gibi lilkeler ise dogal kaynak rezervlerine dayali ihracat
yapist ile dikkat cekmektedir. S6z konusu iilkelerin deger zincirindeki pozisyonlar1 daha ¢ok
cikarima dayal fiziksel ihracat roliiyle tanimlanabilir. Diger yandan, Kirgizistan, Ermenistan
ve Ozbekistan gibi bazi iilkelerin de dnemli hacimlere ulasabildigi goriilmektedir. Bu iilkelerin
ithracat degerleri, kiiresel altin ticaretine bolgesel katkilar saglayan ikincil aktorler olduklarini

gostermektedir.

Genel olarak tablo, altin ihracatinin cografi olarak hem gelismis hem de gelismekte olan
ekonomiler arasinda paylasildigini, ancak bazi iilkelerin agik ara merkezi roller iistlendigini
ortaya koymaktadir. Veriler ayrica, yillar i¢indeki degisimlerin sadece tiretim kapasitesiyle
degil, finansal sistemler, tedarik zinciri stratejileri ve uluslararasi lojistik aglarla da yakindan

iligkili oldugunu diisiindiirmektedir.
4.2. Altin ithalatinda Kiiresel Goriiniim (2015-2024)

Uluslararasi ticarette altinin arz zinciri kadar talep odakli hareketliligi de kiiresel ticaret
yapisini sekillendirmektedir. Bu boliimde, 2015-2024 déneminde diinyada altin ithalatinda 6ne
cikan {ilkeler incelenmekte ve s6z konusu iilkelerin parasal bazdaki ithalat degerleri
karsilastirmali olarak sunulmaktadir. ithalat egilimleri, yalmzca iiretim yetersizligi ya da
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tiketim aligkanliklarin1 degil, ayni zamanda iilkelerin rezerv politikalari, miicevherat
sektoriindeki yogunluklar1 ve yatirim araglarina yonelik taleplerini de yansitmaktadir.
Asagidaki Tablo 2’de yer alan veriler, kiiresel altin piyasasinda en yiiksek ithalat hacmine sahip
ilk 20 tilkenin yillar i¢indeki degisimlerini ortaya koymakta ve bu durum, daha sonra yapilacak

yapisal analizler i¢in nicel bir zemin olusturmaktadir.

Tablo 2: 2015-2024 doneminde en fazla altin ithalati yapan 20 iilke (Milyar ABD Dolar1)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
71.345 83.705 70.718 63.339 60.674 87.921 92.713 98.489 102.328 105.193

Isvigre

810  .060 677 284 360  .350  .555 745 071 858
Cin ] ] ] 45805 43917 11414 47279 76.653 92.129. 102.861
883 765 919 403 548 213 254
B‘rliesl 18.708 57.947 34.473 25564 70.774 88.123 53.739 41992 48.050. 77.170.
541 887 007 378 754 785 299 .036 493 435
Krallik
I';'g:g 36.214 29535 29.367 23.627 13.966 18.877 29.138 38.016 59.851. 65.452.
Cin 043 581 940 498 622 648 739 504 901 651
Hindist 35.020 22.943 36.138 31.860 31.178 21.922 55782 36.574 42.651. 51.781.
an 878  .308 361  .083 350 212 958 558 346 603
Birlesi
kArap 25508 32.173 32.995 27.672 32.134 37.256 48.181 59.497 76.752. 24.783.
Emirlik  .002 042 189  .000 076 647 869 630 129 391
leri
Singap  2.048. 2.221. 13.111 13530 10.092 16.636 14.479 17.722 12561. 17.633.
ur 477 603 139 052 994 743 450 633 921 169
Tirkiy 3.425. 6.458. 16577 11.300 11.268 25183 5.498. 20.440 30.016. 17.102.
e 893 906 308  .396 688 792 632 074 831 291
Amerik

a
Birlesi 10.801 16.464 11.143 9.640. 9.683. 34.686 13.890 9.612. 15.104. 15.949.
k .264 524 961 388 456 162 113 186 622 710
Devletl
eri
Taylan 7.228. 5928. 11.111 11445 7.028. 5.050. 8.368. 11.364 7.961.3 15.429.

d 468 548 142 241 884 804 646 620 60 516
ftya 4028 3671 3606 4053 5211 9717 7494 716l 66910 10348
151 900 032 085 038 387 949 048 58 188
Konaga 0951 5501 5485 4828 5700 8709, 6532 8112 95283 9.603.7
861 243 631 112 377 634 399 390 53 39
AS;‘;)?S'I 5158. 2.162. 2547. 3.235 2331, 1.167. 3683 5626 7.3100 8.1695
o 029 854 840 191 478 507 665 019 13 53
Avustr  2.928. 4.388. 4.279. 4582. 4708. 6.342. 4.893. 4833 56932 65180
alya 097 324 254 998 228 068 071 528 51 66
Alman 4515, 5506. 5426. 4.783. 4.417. 8239. 11.041 8733. 35675 6.1187
ya 750 767 358 312 330 794 889 278 58 38
Ermeni 0060 21464 56574 87.577 144% 94905 gpoz9 23379 13707 59432
stan 9 9 94 60
Endone 703.81 830.85 1.028. 2.129. 1.768. 1901. 2681. 3.519. 26005 4.582.9
zya 7 5 022 709 420 743 663 420 43 10
Malezy 2.854. 2223, 3.118. 2978. 2406. 2252. 4210. 3.877. 28777 4.0422
a 909 858 501 053 865 897 469 435 62 71
Azerba 814.99 2.111. 3.312.9
voan 56 - - 3 o83 - 91.957 3795  3.438 A
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542.76 660.39 91591 982.66 1.089. 1.232. 1.547. 1.975. 2.348.8 3.203.8
2 7 2 9 806 965 199 530 39 66

Kaynak: Trademap, 2025.

Fransa

2015-2024 doneminde kiiresel altin ithalati, 6zellikle 2020 sonrasinda dikkat ¢ekici bir
artis gostermistir. 2015 yilinda yaklasik 251 milyar dolar olan diinya genelindeki toplam altin
ithalati, 2024 itibariyla 574 milyar dolara yiikselerek yaklasik %130 oraninda artis kaydetmistir.
Bu artis, kiiresel ekonomik belirsizlikler, faiz politikalari, doviz kuru dalgalanmalari ve yatirim

amacl altin talebindeki yiikselisle paralel degerlendirilebilir.

Isvigre, ithalat tarafinda da lider iilke olarak 6ne ¢ikmaktadir. Isvigre 2015’te 71,3
milyar dolarlik ithalat hacmi, 2024°te 105 milyar dolar1 agmistir. Bu, iilkenin altin1 islemeye ve
yeniden ihra¢ etmeye dayali ticaret yapisinin bir gostergesi niteligindedir. Cin ve Hindistan,
ozellikle donem sonunda hizla yiikselen ithalat degerleriyle dikkat ¢cekerken, Birlesik Krallik,
Hong Kong ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi iilkeler de yillar boyunca yiiksek ithalat
hacimlerini korumustur. Bu {ilkelerde altinin rezerv, yatirim ve miicevherat liretimi gibi ¢oklu

islevleri oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye, listedeki yerini 2015 yilinda 3,4 milyar dolar seviyesinde baslayan ithalat
hacmini 2024°te 17 milyar dolarin iizerine ¢ikararak 6nemli 6lclide giiglendirmistir. Bu durum,
altinin Turkiye'deki finansal sistem ve bireysel tasarruf yapisinda ne denli 6nemli bir yer
tuttugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde Singapur, Tayland, Suudi Arabistan ve Kanada

gibi tlkeler de hem istikrarli hem artan ithalat profilleriyle dikkat cekmektedir.

Veriler, gelismis ekonomilerin (6rnegin ABD, Almanya, Fransa) yani sira gelismekte
olan bircok iilkenin de yiiksek ithalat seviyelerine ulagtigin1 gostermekte, bu da altinin hem
rezerv aract hem de nihai tiiketim girdisi olarak kiiresel dlgekte genis tabanli bir stratejik iiriin
oldugunu dogrulamaktadir. Ayn1 zamanda, jeopolitik ¢esitlilik acisindan ithalatin sadece Bati
merkezli olmadigini, Asya, Orta Dogu ve Latin Amerika’da da giiclii taleplerin bulundugunu

gostermektedir.
4.3. Altin Thracatinda Goreli Rekabet Giiciiniin Olciimii: RCA Yaklasim

Uluslararasi ticarette iilkelerin belirli bir {irtindeki rekabet diizeyini 6lgmek amaciyla
gelistirilen en yaygin gostergelerden biri, A¢iga Cikan Karsilastirmali Ustiinliik (Revealed
Comparative Advantage — RCA) endeksidir. Balassa (1965) tarafindan gelistirilen bu endeks,
bir tilkenin belirli bir iirlindeki ihracat performansini, ayni {iriiniin diinya ticaretindeki genel
ithracat oraniyla kiyaslayarak goreli bir rekabet ol¢iisii sunar. RCA degeri 1’in iizerinde olan
iilkeler, s6z konusu {iriinde karsilastirmali tistiinliige sahip olarak kabul edilirken; 1’in altindaki

degerler, goreli rekabet dezavantajini ifade etmektedir.
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Bu ¢alisma kapsaminda, 2015-2024 dénemine ait Trademap verileri kullanilarak, altin
ihracatinda en yiiksek hacme sahip 20 iilkenin yillik ve ortalama RCA degerleri hesaplanmistir.
Analiz, iilkelerin yalnizca toplam ihracat hacmine degil, ayn1 zamanda altinin toplam ihracat
icerisindeki agirligina gore rekabet giiclinii degerlendirmeyi amaglamaktadir. Asagida sunulan
Tablo 3’de, iilkelerin yillar i¢indeki RCA degisimleri incelenerek, yapisal istiinliik egilimleri

ortaya konulmaktadir.

Tablo 3: 2015-2024 doneminde secilen iilkelerin altin ihracatina iliskin RCA
degerleri (Yilik ve Oransal Karsilastirmal Ustiinliik Gostergesi)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
13,19 13,11 12,47 13,22 12,19

fsvicre : : ; : A9 osae1 12340 13324 11751 10,607
Birlesik 4,398 1,834 2,126 4161 3,078
oires . . : ? )® 202504 47885 73457 57877 52361
Hong 4,692 5080 5235 4199 2,906
R ) A : 20 31808 24815 26331 32244 35972
Birlesik
Arap 2521 2661 3113 3220 3,680
e ) ; : 0 390412 54533 44745 47226 38161
i
Amerika
Birlesik 084 0591 0707 0,783 0847 445119 gg575 09622 05945 05856
o 3 0 4 3
Devletleri
Kanada 1’%12 1"350 1'232 1'245 2'276 17464 16281 13564 16568 2,0024
A"”:”a'y 2’?[84 3'139 3'1243 3'%67 3'284 20130 27401 21731 2,3419 2,7748
Japonya 0";17 0"252 0'6866 0'5546 0"261 05515 05456 07723 08001 1,0270
Singapur O'iﬁg 0%98 1’206 1’7234 1’8630 17962 1,7780 1,6097 12182 1,028
Almanya 0150 03880279 0793 SO0FT9 05677 02015 01373 02364 03633
Ocbelista . . . . 18789 15846 14357 17882 17,349
Peru 9'258 8'262 8’%)52 9";74 9’1380 70567 74252 62562 60745 69227
. 0,024
Cin - ; ; ) 7" 00581 00506 00487 00554 01419
Rusya
Federasyo 0'240 0'%83 0'%61 0'1334 1%42 22058 20911 15855 18586 10188
nu
Tayland 0'9848 1'§53 1";37 1'1223 1'%11 24711 07789 12807 09773 11747
Giney 3310 3223 3198 3684 3165
Ganey ; : : . 2P 33531 32537 22815 23445 30165
Meksika 0'%78 0'322 0'?354 0'6576 0";47 03218 04430 03346 02717 05036
Kirgizista 18,80 20,68 25,03 23,83 29,17 21.338 ) 04205 26256 72339
n 1 7 9 1 3
cam 15é00 15%62 30{333 272126 2zé4o ] C aser 20802 13737
Ermi”'Sta 3'5449 3'282 3'7729 4'268 5'%85 43256 24424 41676 99696 17,526
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Altin ihracatina ilisgkin RCA (Revealed Comparative Advantage) verileri, ¢alismanin
kapsadig1r 2015-2024 doneminde {ilkeler arasindaki goreli rekabet yapilarinin belirgin bir
heterojenlik gosterdigini ortaya koymaktadir. RCA gdstergesi, bir iilkenin belirli bir iirtindeki
ihracat performansiin diinya ortalamasiyla karsilastirmali olarak degerlendirilmesine imkan
sunmakta ve karsilastirmali Gistiinliik teorisinin ampirik bir uzantisi olarak literatiirde genis yer
bulmaktadir (Balassa, 1965). Bu baglamda, elde edilen RCA degerleri sadece ihracat
hacimlerinin degil, ayn1 zamanda iilkelerin altin ticaretindeki fonksiyonel rollerinin analiz
edilmesine de olanak tanimaktadir.

Veriler, 6zellikle Isvigre’nin bu iiriin grubunda siireklilik arz eden ve oldukca yiiksek
seviyede karsilastirmali iistiinliige sahip oldugunu gostermektedir. Isvigre’nin RCA degerleri
tim yillar boyunca 10’un iizerinde seyretmis ve bazi yillarda 13'0 agmistir. Bu durum,
Isvigre’nin geleneksel anlamda bir altin ireticisi olmamasina karsin, kiiresel altin piyasasinda
kritik bir isleme, rafinaj ve yeniden ihracat merkezi olarak konumlandigini ortaya koymaktadir
(World Gold Council, 2023). S6z konusu yapi, Isvigre’nin dis ticaret yapisinda yiiksek katma
degerli, entegre lojistik ve finansal altyapilarin altin ticaretine entegrasyonuyla dogrudan
iliskilidir.

Benzer bi¢imde, Hong Kong, Cin ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) gibi ekonomilerin
RCA degerleri de 2 ile 6 arasinda degismekte olup, bu iilkelerin altin ticaretinde transit, dagitim
ve yeniden ihracat islevi gordiigiinii gostermektedir. Ozellikle Hong Kong, Cin’in altin ticareti
iizerindeki disa acilan kapisi niteliginde olup, bolgesel deger zincirlerinin merkezinde
konumlanmaktadir.

Giiney Afrika, Peru, Gana ve Kirgizistan gibi iilkelerde gozlenen yiiksek RCA degerleri
ise bu iilkelerin dogrudan altin {ireticisi olmastyla agiklanabilir. Ornegin, Peru ve Gana'da altin
ihracati, toplam ihracatin %30’unu asabilmektedir. Bu iilkelerde RCA degerlerinin 8-30
arasinda degistigi gozlenmistir. Ancak bu bulgu, s6z konusu iilkelerin dis ticaret yapisinda tek
tirtin bagimlilig riskini de beraberinde getirmektedir. Zira RCA’nin yiiksekligi, lirlin ¢esitliligi
degil, altinin toplam ihracat icerisindeki gorece agirliginin bir yansimasidir. Bu durum
literatiirde “tek iirtin paradoksu” olarak da tanimlanan dis ticaret yapisal dengesizliklerine isaret
eder (Imbs ve Wacziarg, 2003).

Ote yandan, Amerika Birlesik Devletleri, Cin, Japonya ve Almanya gibi biiyiik ve
cesitlenmis ekonomilerde RCA degerlerinin 1’in oldukga altinda kaldig1 goriilmektedir. Bu

iilkelerde RCA'nin 0.1-0.7 araliginda seyretmesi, altin ihracatinin toplam ihracat igerisindeki
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payinin oldukea diisiik oldugunu ve bu {iriin grubunda goreli rekabet avantaji bulunmadigini
gostermektedir. Ozellikle Cin ve Japonya’da ihracat yapisi biiyiik 6l¢iide teknoloji, elektronik
ve makine sektorlerine dayali oldugundan, altin gibi maden bazli iiriinlerin ihracattaki pay1
marjinal kalmaktadir.

Tiirkiye, italya, Endonezya gibi iilkeler ise bu calismanin kapsadigi RCA tablosunda
yer almamaktadir. Bu durum, ya altin ihracatinin s6z konusu tlkelerde diisiik seviyede ve
diizensiz bir seyir izledigini ya da ihracat i¢inde dikkate alinacak diizeyde bir orana
ulasamadigin1 gostermektedir. Tiirkiye’nin oOzellikle ithalat tarafinda daha belirgin bir
goriiniirliik sergiledigi, RMA analizleriyle desteklenmektedir.

Yiiksek RCA degeri, genel olarak karsilagtirmali avantaj1 temsil etse de bu durum her
zaman rekabet giicii veya ekonomik istikrar gostergesi olarak degerlendirilmemelidir. Ozellikle
Peru, Gana ve Kirgizistan gibi tilkelerde goriilen asir1 yiiksek RCA degerleri, ayn1 zamanda tek
irlin bagimlilig1 ve ihracat konsantrasyonu sorunlarina isaret etmektedir. Literatiirde bu durum,
iilkelerin uzun vadeli biiyiime ve kalkinma hedefleri acisindan risk unsuru olarak
tanimlanmaktadir (Hausmann, Hwang ve Rodrik, 2007).

Ayrica hem ithalat hem ihracat tarafinda yiiksek degerler (6rnegin Isvi¢re, BAE, Hong
Kong) gosteren tilkeler, genellikle lojistik ve yeniden isleme merkezleri olarak tanimlanmakta;
bu da onlarin altin ticaretinde ‘“ara aktor” veya “katma deger zinciri unsuru” olarak
konumlandigini géstermektedir.

Altin ihracatina yonelik RCA analizleri, iilkelerin bu stratejik triindeki rekabet
konumlarin1 anlamada giiclii bir gosterge sunmaktadir. RCA > 1 olan iilkeler, altin ihracatinda
diinya ortalamasinin iizerinde yogunlagmis ve goreli rekabet avantajina sahiptir. Ancak bu
avantaj, lilkenin ekonomik yapisina ve dis ticaret sepetine bagl olarak farkl: stratejik anlamlar
tasimaktadir. RCA’nin RMA ile birlikte degerlendirilmesi, iilkenin dis ticaretteki roliinii
(tiretici—tiiketici—isleyici) daha biitiinciil sekilde analiz etme imkani1 sunmaktadir.

Bu bulgular, sadece rekabet giiciinii degil, ayn1 zamanda kiiresel deger zincirindeki
yapisal pozisyonlart ve jeoekonomik bagimlilik bi¢imlerini de analiz etmeye imkan
vermektedir.

4.4. Altin ithalatinda Géreli Yogunlugun Ol¢iimii: RMA Yaklagimi

Altin dis ticaretinde iilkelerin yalnizca ihracat kapasiteleri degil, ayn1 zamanda ithalat
yapilarindaki goreli yogunluklari da stratejik konumlarini belirleyen 6nemli bir gostergedir. Bu
kapsamda, Goreli Ithalat Avantaji (Relative Import Advantage — RMA) endeksi, iilkelerin
belirli bir iirtinii ithal etme egilimlerinin diinya ortalamasina gore ne diizeyde oldugunu 6l¢mek

amaciyla kullanilmaktadir. RMA degeri 1’in iizerinde olan iilkeler, analiz konusu iirlin
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grubunda diinya ortalamasinin {iizerinde ithalat yogunlugu gosteren iilkeler olarak
degerlendirilirken; 1’in altinda kalanlar gérece daha diisiik ithalat yogunluguna sahiptir.

Bu calismada, 2015-2024 donemine ait altin ithalat1 verileri esas alinarak, en yiiksek
ithalat hacmine sahip 20 iilkenin RMA degerleri yillik ve donemsel ortalama bazinda
hesaplanmistir. Literatiirde RMA nin logaritmik doniisiimle analiz edilmesine iliskin 6rnekler
bulunsa da (Vollrath, 1991), bu arastirmada yorumlamanin seffafligimi artirmak ve
karsilagtirmalar1 sadelestirmek amaciyla oransal bi¢gimde hesaplanmis RMA degerleri
kullanilmigtir. Asagida sunulan Tablo 4’de, iilkelerin yillar i¢indeki RMA degisimleri
degerlendirilmekte; bu gostergeler, altin ithalatindaki yapisal bagimlilik diizeylerini
anlamlandirmak icin temel bir zemin sunmaktadir.

Tablo 4: 2015-2024 doneminde segilen iilkelerin altin ithalatina iliskin RMA
degerleri (Yilik ve Oransal Géoreli ithalat Yogunlugu Gostergesi)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
isvicre 18%55 16é84 15é67 l4é58 12,554 132126 145’;52 14,413 125307 11870
Cin - - . 1,379 1,219 0244 0899 1473 1556 1,660
Birlesik ) 958 4950 3216 2447 5862 6133 3929 2686 2623  3.950
Krallik
HO”%EO”Q' 4270 2934 20980 2421 1385 1446 2075 2966 3,947 3,909
Hindistan 5910 3,496 4,869 4,022 3,734 2616 4973 2,607 2736 3,076
Birlesik

Arap 5633 6,093 7,286 6500 7,048 6,105 9,921 8938 7,891 2,199
Emirlikleri

Singapur 0,455 0,427 2394 2345 1613 2,221 1809 1946 1,285 1,608
Tiirkiye 1,090 1,768 4,240 3,257 3,013 5037 1030 2934 3,585 2,075

Amerika
Birlesik 0,308 0,398 0,277 0,238 0,217 0,633 0,241 0,149 0,206 0,198
Devletleri

Tayland 2,359 1647 2953 2930 1679 1063 1,581 1,937 1,178 2,077
Italya 0,646 0491 0475 0518 0629 1,000 0,671 0538 0,452 0,702

Kanada 1,028 0,755 0,757 0,675 0,721 0943 0,676 0,743 0,737 0,723

Suudi
Arabistan

Avustralya 0,960 1,261 1,157 1,294 1260 1,377 1,000 0,870 0,892 0,956
Almanya 0,283 0,283 0,279 0,239 0205 0,308 0,395 0,303 0,108 0,179
Ermenistan 0,471 0,363 0,869 1,171 1297 0,234 0,860 1,413 4,929 14,760
Endonezya 0,325 0,333 0,392 0,726 0592 0590 0697 0,774 0,507 0,819
Malezya 1,066 0,716 095 0,880 0,673 0522 0,898 068 0,468 0,562
Azerbaycan - - - 4,572 8,875 - 0,399 0,014 0,009 6,567
Fransa 0,064 0,064 0,09 0,095 0,097 0,09 0,111 0,127 0,131 0,181

1947 0906 1,202 1518 0,927 0,390 1225 1547 1,497 1,470

Bu calismada, 2015-2024 donemine iliskin iilke bazli altin ithalat verileri esas alinarak
hesaplanan oransal RMA (Relative Import Advantage) gostergesi, iilkelerin dis ticaret

yapilarinda altina atfettikleri goreli dnemi degerlendirmek amaciyla kullanilmistir. RMA,
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literatiirde genellikle RCA’nin ithalat yonlii uyarlamasi olarak tanimlanmakta ve belirli bir
irliniin ithalat yogunlugunun diinya ortalamasimna gore ne diizeyde oldugunu ortaya
koymaktadir (Vollrath, 1991; Yu, Cai ve Leung, 2009). Logaritmik doniisiim yapilmaksizin
oransal formda hesaplanan bu gosterge, altin ithalatinin toplam ithalat i¢indeki goreli agirligini
kiyaslama esasina dayali olarak sunmaktadir.

Oransal RMA degerlerine gore yapilan degerlendirmede, iilkeler arasinda ciddi yapisal
farkliliklarin oldugu tespit edilmistir. Isvigre, 2015-2024 déneminde ortalama 18.11°lik RMA
degeri ile agik ara en yiiksek yogunluga sahip iilke olarak one ¢ikmaktadir. Bu bulgu,
Isvigre’nin altin iireticisi olmamasina ragmen, diinya altin piyasasinda isleme, rafinaj ve transit
ticaret merkezi olarak sahip oldugu rolii yansitmaktadir (World Gold Council, 2023). Ulkede
ithal edilen altinin biiyiik bir boliimii islenip yeniden ihra¢ edilmekte, bu da hem ithalat hem
ihracat tarafinda ytiksek islem hacmi yaratmaktadir.

Isvigre’nin ardindan Hindistan (3.57), Birlesik Krallik (3.36), Hong Kong (2.67) ve
Birlesik Arap Emirlikleri (2.38) gibi lilkelerde de RMA degerlerinin diinya ortalamasinin
oldukga tizerinde oldugu goriilmektedir. Hindistan 6zelinde bu durum, halkin altina yatirim ve
miicevherat amagh talebinin yiiksek olmasi ile agiklanabilir. Literatiirde Hindistan'in altin
ithalatinin cari agik iizerindeki etkileri siklikla vurgulanmaktadir (Kannan ve Dhal, 2008). Hong
Kong ve BAE gibi iilkeler ise bolgesel ve kiiresel altin ticaretinde gecis ve yeniden ihracat islevi
goren aktorler olarak one ¢ikmaktadir (World Gold Council, 2022).

Tiirkiye’nin ortalama RMA degeri 2.21 olup, bu iilkenin dis ticaretinde altinin gorece
yuksek ithalat yogunluguna sahip oldugunu gdstermektedir. Tiirkiye, i¢ piyasalarda altinin
geleneksel bir tasarruf ve yatirim araci olarak kullanilmasi nedeniyle yiiksek oranda altin ithal
etmektedir. Ancak Tiirkiye nin ihracat yapisinda altinin sinirli yer tutmasi, bu iilkeyi net
ithalat¢1 ve nihai tiiketici iilke kategorisine yerlestirmektedir. Bu da RMA ’nin yalnizca ticari
hareketliligi degil, ayn1 zamanda ekonomik bagimlilik diizeyini de yansittigin1 géstermektedir.

Singapur, ABD, Suudi Arabistan, Almanya ve Fransa gibi iilkelerde de ortalama RMA
degerleri 1.0-3.0 araliginda seyretmekte olup, bu iilkelerde altin ithalatinin ticari rezerv,
finansal strateji veya sanayi girdisi olarak ¢esitli amaclarla kullanildig1 anlagilmaktadir. Cin
ozelinde elde edilen 0.96’lik RMA degeri ise, altinin toplam ithalat igerisindeki agirliginin
diinya ortalamasina yakin ancak smirlt kaldigini gostermektedir. Bu durum, Cin'in i¢ altin
tiretimi ve rezerv politikalari ile uyumludur.

Diger yandan, Endonezya (0.84) gibi iilkeler RMA < 1 diizeyinde kalmakta, bu da
altinin dis ticaret yapisinda gorece daha diisiik bir paya sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu

tiir iilkelerde altin, dis ticaretin marjinal bir kalemi olarak degerlendirilmektedir.
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Yiiksek oransal RMA degerleri, her zaman pozitif bir dig ticaret avantaji anlamina
gelmemektedir. Ozellikle Hindistan ve Tiirkiye gibi iilkelerde goriilen yapisal altin ithalati, cari
acitk ve doOviz dengesi {lizerinde baski yaratabilen bir kirllganlik unsuru olarak
degerlendirilmektedir (Deodhar, 2023). Bu nedenle RMA, sadece rekabet veya pazar derinligi
gostergesi degil, ayn1 zamanda makroekonomik hassasiyetin ve disa bagimliligin ampirik bir
temsili olarak da ele alinmalidir.

Ayrica, bazi ililkelerde donemsel olarak yiiksek goriinen RMA degerlerinin, tekil biiyiik
ithalat islemlerinden veya rezerv artirrm dénemlerinden kaynaklanabilecegi ve bu nedenle uzun
vadeli yapisal yorum yapilirken dikkatli olunmasi gerektigi vurgulanmalidir.

Bu analiz, RMA’nin dis ticaretin kompozisyonuna iliskin sadece mutlak degerler degil,
goreli ticari yogunluk, bagimlilik yapisi ve ekonomik rol farklilasmasi gibi konularda da
anlamli ¢ikarimlar sunabildigini gostermektedir. Altin gibi stratejik tirlinlerde, tilkelerin ithalat
davranislari, sadece arz-talep ekseninde degil, ayn1 zamanda jeoekonomik, kiiltiirel ve politik
stratejilerle de sekillenmektedir. Bu nedenle RMA gibi oran bazli gostergeler, niteliksel
siniflandirmalar ve fonksiyonel analizlerle desteklenerek kullanildiginda, dis ticaretin yapisal
dinamiklerini anlamada giiclii araclar sunmaktadir.

4.5. Altin Dis Ticaretinde Fonksiyonel Ulke Simflandirmasi: RCA ve RMA
Gostergelerine Dayah Bir Yaklasim

Bu c¢aligmada iilkelerin altin ticaretindeki fonksiyonel rollerini belirlemek amaciyla
RCA ve RMA gostergeleri birlikte degerlendirilmistir. RCA > 1 olan iilkeler, altin ihracatinda
diinya ortalamasinin iizerinde yogunlasmis ve bu iiriinde karsilastirmali iistlinliik elde etmis
iilkelerdir (Balassa, 1965). RMA > 1 olan tiilkeler ise diinya ortalamasinin {izerinde altin ithal
eden, yani goreli ithalat yogunlugu yiiksek iilkelerdir (Vollrath, 1991). Bu iki gosterge
birlestirilerek olusturulan 2x2 siniflandirma tabani, Gereffi’nin kiiresel deger zinciri yaklagimi
(Gereffi, 2005) ve Vollrath’in es zamanl dis ticaret gostergeleri metodolojisi temel alinarak
yapilandirilmastir.

Bu yaklagimla, iilkeler asagidaki dort kategoride tanimlanmustir:

(1) yiiksek ihracat—diisiik ithalat: {iretici ihracatgilar,

(11) ytiiksek ihracat—yiiksek ithalat: isleyici/transit tilkeler,

(111) diisiik ihracat—ytiksek ithalat: tiikketici ekonomiler,

(iv) diistik ihracat—diisiik ithalat: rezerv/sanayi ekonomileri.

Bu caligmada, 2015-2024 donemine iligkin altin ticareti verilerine dayanarak yapilan
analizler sonucunda iilkeler dort temel sinifa ayrilmistir: iiretici ihracatgilar, isleyici ve yeniden
ihracat merkezleri, nihai tiiketici ekonomiler ve rezerv/sanayi odakli ekonomiler.

Sekil 1: Altin dis ticaretinde RCA ve RMA'ya dayal iilke simiflandirmasi
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Isleyici/Dagitici Merkezler
RCA =1
RMA > 1
Orn: Isvigre, BAE, Hong Kong

RMA < 1

Uretici ihracatgilar
RCA = 1
Om: Peru, Giiney Afrika, Gana

Rezerv/Sanayi Ekonomileri
RCA =1
RMA = 1
Om: Gin, Almanya, ABD

Taketici Ekonomiler

RMA = 1
Orn: Hindistan, Turkiye, Suudi Arabistan

Sekil 1’de RCA ve RMA degerleri birlikte kullanilarak olusturulan bu siniflandirma,
iilkelerin altin ticaretindeki fonksiyonel rollerini ihracat ve ithalat yogunluklar ¢ergevesinde
gruplamaktadir. ik grup olan iiretici ihracatcilar (RCA > 1, RMA < 1), altin {iretimine dayali
bir dis ticaret yapisina sahiptir. Bu grupta yer alan Giiney Afrika, Peru ve Gana, yiiksek RCA
degerleriyle dikkat ¢cekmektedir. Bu iilkeler dogal kaynak temelli ihracat yapilar1 nedeniyle
altin ihracatinda karsilagtirmali avantaja sahip olmakla birlikte, ithalat yogunluklar: sinirlidir.
Ancak bu yiiksek RCA diizeyi, literatiirde siklikla vurgulanan “tek iirlin bagimliligr” riskiyle
iligkilidir; dolayistyla bu iilkeler yiiksek fiyat oynakligina ac¢ik, emtia temelli dis ticaret yapisina
sahiptir (Hausmann, Hwang ve Rodrik, 2007).

Ikinci grup olan isleyici ve yeniden ihracat merkezleri (RCA > 1, RMA > 1), altin
ticaretinde hem yiiksek ithalat hem de yiiksek ihracat yogunlugu sergilemektedir. isvicre,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Hong Kong, bu kategoride 6ne ¢ikmaktadir. Bu iilkeler altin
iireticisi olmamakla birlikte, kiiresel altin deger zincirinde rafinaj, sertifikasyon, isleme, transit
ve yeniden ihracat gibi islevler iistlenmektedir. Isvigre 6rneginde oldugu gibi, bu tiir iilkeler dis
ticaret hacmi bakimindan biiytik aktdrler olsalar da, deger zincirinde lojistik ve finansal merkez
roliinii oynamaktadirlar (World Gold Council, 2022).

Ucgiincii grup, nihai tiiketici ekonomileridir (RCA < 1, RMA > 1). Bu grupta yer alan
Hindistan, Tiirkiye ve Suudi Arabistan, altin ihracatinda diisiik performansa sahip olmalarina
ragmen, ithalat tarafinda diinya ortalamasinin {izerinde yogunluk gdstermektedirler. Bu
tilkelerde altin genellikle miicevherat, yatirim ve tasarruf araci olarak kullanilmakta, ticaretten
ziyade i¢ talep yonlii bir islev gormektedir. Hindistan ve Tiirkiye’de altin ithalatinin cari agik
ve doviz dengesi tizerindeki etkileri literatiirde siklikla ele alinmaktadir (Deodhar, 2023).

Son olarak, rezerv/sanayi odakli biiyiik ekonomiler (RCA < 1, RMA < 1) grubu, altin
dis ticaretinde siuirli yogunluk sergileyen, yiiksek katma degerli sanayi ve teknoloji iiriinleri
ihracatinda uzmanlasmis iilkelerdir. Bu grupta yer alan Cin, Almanya ve ABD, altin1 dis

ticarette temel bir unsur olarak degil, daha ¢ok rezerv yonetimi ve stratejik stoklama araci olarak
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degerlendirmektedir. Ozellikle Cin’de ig iiretimin gii¢lii olmas1 ve altin ithalatinin gorece diisiik
seyretmesi, goreli ithalat yogunlugunu azaltan temel faktorlerden biridir. Bu tiir iilkelerde
altinin ticari degil, jeoekonomik ve parasal politika araci olarak konumlandig1 goriilmektedir
(OECD, 2022).

Bu smiflandirma, iilkelerin altin ticaretindeki islevsel rollerini anlamada 6nemli bir
analitik ¢er¢eve sunmaktadir. Yalnizca mutlak degerlerin 6tesine gecerek goreli gostergelere
odaklanmak, {ilkelerin jeoekonomik konumlarinin, disa agiklik diizeylerinin ve ticari
hassasiyetlerinin daha saglikli bicimde analiz edilmesini miimkiin kilmaktadir. Ayrica bu yapu,
iilkelerin dig ticaret stratejilerinin yani sira, doviz politikalari, sanayilesme diizeyi ve rezerv
yonetimi gibi alanlarda da yonlendirici ¢ikarimlarda bulunmay1 saglamaktadir.

5. SONUC VE TARTISMA

Bu caligma, altinin kiiresel ticaret yapisindaki stratejik konumunu anlamaya yonelik,
RCA ve RMA gostergelerine dayanan kapsamli bir analiz sunmaktadir. 2015-2024 dénemine
ait dis ticaret verileri 15181nda yapilan degerlendirmelerde, iilkelerin altin ticaretindeki rollerinin
sadece mutlak degerlerle degil, goreli rekabet giicli (RCA) ve ithalat yogunlugu (RMA) gibi
gostergelerle daha dogru bigimde ortaya konulabilecegi goriilmiistiir. Ayrica bu iki gosterge
iizerinden yapilan fonksiyonel iilke siniflandirmasi, altin deger zincirinde iilkelerin iistlendigi
rollerin ekonomik ve stratejik boyutlarini da agiklayici niteliktedir.

Bulgular, Isvigre, Birlesik Arap Emirlikleri ve Hong Kong gibi iilkelerin hem yiiksek
thracat hem de yiiksek ithalat yogunlugu sergileyerek isleme, transit ve yeniden ihracat
merkezleri olarak konumlandigini géstermektedir. Bu yapi, literatiirde belirtilen kiiresel deger
zinciri i¢indeki diiglim noktas1 (node economy) roliiyle ortiismektedir (Gereffi, 2005). Diger
yandan, Giiney Afrika, Peru ve Gana gibi iilkelerin yliksek RCA ve diisiik RMA degerleriyle
dogrudan iiretici/ihracat¢i rolii tistlendigi, Hindistan ve Tiirkiye gibi iilkelerin ise yiiksek RMA
ve diisiik RCA ile nihai tiiketici ve yatirimci ekonomiler olarak konumlandig1 anlasilmaktadir.
Bu bulgular, Balassa’nin (1965) “karsilastirmali iistiinliik” yaklasiminin dis ticaret yapilarinda
nasil cesitlendigine ve iilke rollerinin goreli ticaret yogunluguna bagli olarak farklilagtigina
isaret etmektedir.

Calismada kullanilan RMA gostergesi, literatiirde zaman zaman logaritmik doniistimle
ele alinmakla birlikte (Vollrath, 1991), bu arastirmada oransal bi¢cimde hesaplanarak
yorumlanabilirlik ve seffaflik esas alinmistir. Bu yontemsel tercih, dzellikle gelismekte olan
tilkeler agisindan RMA degerlerinin politik kirilganlikla iligkisini daha net gdzlemleme olanag1
saglamistir (Panagariya, 2019).

Elde edilen sonugclar, yalnizca iilkelerin ticaret hacmine degil, ayn1 zamanda dis ticaret

yapisiin fonksiyonel niteligine odaklanilmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Ozellikle altin
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gibi stratejik tirlinlerde, iilkelerin deger zinciri igerisindeki rolii; finansal sistem, doviz rezerv
politikalari, ticaret yonetisimi ve cari islemler dengesi iizerinde dogrudan etkiye sahiptir (World
Gold Council, 2022). Tiirkiye 6rneginde oldugu gibi, ithalat yonlii asir1 yogunlagsma, rekabet
giicli olmadan disa bagimlilik olusturarak cari agik riskini derinlestirebilmektedir.

Altin ticaretine iligkin fonksiyonel {ilke rollerine dayali degerlendirmeler, yalnizca dis
ticaretin yapisal yonlerini analiz etmekle kalmamakta; ayn1 zamanda ekonomik ve toplumsal
politika iireticilerine yonelik cesitli politika onerileri de sunmaktadir. Uretici ve ihracatc
konumundaki iilkeler agisindan, sanayilesmeye dayali ekonomik cesitlenmeyi tesvik eden
stratejiler ile madencilik dis1 ihracatin artirllmasima yonelik destekleyici politikalarin
onceliklendirilmesi 6nem arz etmektedir. Nihai tiiketici niteligindeki iilkelerde ise altin
ithalatinin cari islemler dengesi lizerindeki potansiyel baskilarini azaltmaya yonelik olarak;
yatirim ve tasarruf araglarinin ¢esitlendirilmesi, yerli rafinaj kapasitesinin giiclendirilmesi ve
kay1t dis1 ekonomik faaliyetlerin sinirlandirilmasina doniik sosyal ve finansal politika araglari
gelistirilmelidir. Isleme ve yeniden ihracat merkezleri olarak faaliyet gosteren iilkelerde ise
lojistik altyapinin gii¢lendirilmesi, sertifikasyon sistemlerinin etkinlestirilmesi ve uluslararasi
finansal sistemle entegrasyonu siirdiiriilebilir kilacak mekanizmalar 6ne ¢ikmaktadir. Bu
cergevede, iilkelerin altin ticaretindeki yapisal rollerine odaklanan farklilastirilmis dis ticaret,
sanayi ve finans politikalarinin hayata ge¢irilmesi; sadece ticaret hacmini degil, ayn1 zamanda
ekonomik istikrar ile toplumsal refah1 da uzun vadede olumlu yonde etkileyebilecek kazanimlar
saglayabilir.

Aragtirma sonuglarindan yola ¢ikarak sunacagimiz politika Onerileri ise sunlardir:

Yiiksek ithalat bagimliligina sahip iilkeler icin, yerel {iretim ve geri doniislim
kapasitesinin artirilmasina yonelik politikalarin gelistirilmesi onerilmektedir. Yiiksek RMA
degeri gosteren ilkeler, 6zellikle altin gibi rezerv niteligi tasiyan iriinlerde dahili iiretim
kapasitesi ve geri doniisiim sistemlerini gelistirmelidir.

Ulkeler isleme ve sertifikasyon ekonomileri gelistirmelidir. Isvigre modelinde oldugu
gibi, isleme/rafinaj altyapisinin gelistirilmesi, tilkeleri sadece tiiketici degil, deger zinciri iginde
aktif aktor konumuna tagiyabilir.

Uriin bazli ticaret pozisyonlarina dayal1 fonksiyonel haritalarin, dis ticaret politikalarma
entegre edilmesi stratejik fayda saglayabilir. Geleneksel dis ticaret politikalar1 artik sadece
ithracat hacmiyle degil, iiriin bazli fonksiyonel pozisyonlarin analizine dayanmali, RCA-RMA
tabanli planlama yapilmalidir.

Stratejik {iirlinler i¢in ticaret rolii farkindaligi gelistirilmelidir. Altin gibi stratejik
iirlinlerde iilkelerin ithalat ve ihracat rollerinin, rezerv politikalar1 ve finansal istikrarla birlikte

degerlendirilmesi gerekmektedir.
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Bu c¢alismada, iilkelerin altin ticaretindeki goreli performanslart RCA ve RMA
endeksleri tizerinden degerlendirilmis ve iilkeler dort temel fonksiyonel kategoriye ayrilmistir.
Bununla birlikte, ¢calismanin bazi sirliliklar bulunmaktadir. Oncelikle, analiz yalnizca HS-6
diizeyinde siniflandirilmis {iriin verilerine dayanmakta ve daha alt kirilimlarda yer alan altin
tiirev iriinlerini kapsamamaktadir. Ayrica, kullanilan veriler yillik diizeyde olup, donemsel
soklara veya kisa vadeli fiyat dalgalanmalarina duyarliligir smirli bigimde yansitmaktadir.
Bunun yaninda, analizde makroekonomik degiskenler (6rnegin doviz kuru, faiz orani,
enflasyon) dogrudan dahil edilmemistir. Bu durum altin ticaretindeki yapisal etkilerin yalnizca
ticaret verileri baglaminda yorumlanmasina neden olmustur.

Gelecek caligmalarda, altin ticaretine yonelik RCA ve RMA analizlerinin panel veri
setleri ile birlestirilerek hem zaman hem iilke boyutunda daha dinamik modeller kurulmasi
miimkiindiir. Ayrica, makroekonomik degiskenlerin entegrasyonu ile altin ticaretindeki yapisal
kirilmalar, finansal soklara duyarlilik ve politika etkileri daha ayrintili bicimde analiz edilebilir.
Diger yandan, altin dis1 kiymetli madenlerin (giimiis, platin vb.) benzer yontemlerle
degerlendirilmesi, {irin  ¢esitliligi  temelinde karsilastirmali  ticaret  stratejilerinin
olusturulmasina katki saglayacaktir. Bu dogrultuda gelistirilecek metodolojik uygulamalar,
yalnizca akademik literatiire degil, dis ticaret politikalarinin sahaya yansimasima da somut
katkilar saglayabilir.

EXTENDED ABSTRACT

This study aims to evaluate the structural position and functional roles of countries within the global gold
trade network by employing a dual approach that integrates Revealed Comparative Advantage (RCA) and Relative
Import Advantage (RMA) indices. Focusing on the 2015-2024 period and utilizing trade data sourced from the
ITC TradeMap at the HS-6 product classification level, the research provides a comparative analysis of gold export
and import dynamics across 20 major economies. By classifying countries into four functional categories based
on their RCA and RMA values, the study offers a nuanced understanding of their strategic roles in the international
gold value chain.

In the first stage of the analysis, a global overview of gold exports was constructed to identify dominant
actors and emerging patterns. Switzerland, the United Arab Emirates (UAE), and the United Kingdom (UK)
consistently ranked among the top exporters, with export values reflecting their roles as processing and re-export
hubs rather than primary producers. Conversely, countries such as South Africa, Ghana, and Peru demonstrated
high RCA values (ranging between 15 and 70), highlighting their position as resource-dependent extractive
economies. Meanwhile, developed industrial nations like Germany, Japan, and China exhibited RCA values below
1, indicating a relatively marginal presence in gold export markets.

The RMA analysis provided a complementary perspective by assessing countries’ import dependency on
gold. Switzerland displayed an exceptionally high RMA value (~18.11), consistent with its central role in global
refining and redistribution. India and Turkey also exhibited elevated RMA scores (~3.57 and ~2.21, respectively),

underscoring their dependence on gold as a strategic asset and traditional store of value. In contrast, countries like
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China and Indonesia maintained relatively low RMA values (below 1), signifying more balanced or domestically
sufficient gold supply chains.

Based on RCA and RMA indices, a functional classification of countries was proposed:

(1) Processing and Transit Economies (high RCA & high RMA),

(2) Producer/Exporters (high RCA & low RMA),

(3) Consumer/Importers (low RCA & high RMA), and

(4) Marginal Actors (low RCA & low RMA).

This matrix enabled a more granular examination of each country’s structural role in global gold
circulation.

The findings reveal that RCA and RMA indices, when used jointly, allow for more comprehensive
evaluations of trade positions than traditional volume-based assessments. For instance, a country with high export
volume might not necessarily have comparative advantage unless its RCA value exceeds 1. Similarly, high import
volumes do not inherently indicate dependency unless RMA values reflect disproportionate reliance compared to
global norms.

From a policy perspective, the study recommends that countries with high RMA but low RCA—such as
Turkey and India—should diversify their supply sources, develop domestic recycling systems, and invest in
refining infrastructure to mitigate vulnerabilities. Moreover, it advocates the incorporation of RCA-RMA-based
functional trade mapping into national trade strategy design, especially for strategic commodities like gold.

Methodologically, the study also underscores the interpretive clarity of using ratio-based RMA over its
logarithmic form, particularly for developing economies where trade data asymmetries and volatility are more
pronounced. However, it acknowledges certain limitations: the use of annual data may obscure short-term shocks
(e.g., financial crises), and the exclusion of gold-related derivative products (e.g., jewelry, semi-processed goods)
may slightly narrow the scope of analysis.

In conclusion, the research contributes to international trade literature by offering a dual-index framework
that bridges export performance and import dependency in a functional context. It opens pathways for future
studies that can incorporate macroeconomic variables, panel data models, or apply similar approaches to other
strategic commodities such as silver or platinum.

Neoliberal economic policies, recurrent financial crises, pervasive informal economic activities,
insufficient minimum wage levels, widespread tax evasion, and an over-reliance on indirect taxation in Turkey
have exacerbated income inequality, disproportionately impacting lower-income segments of society. While
Turkey is not part of the 28 EU countries analyzed in this study, its experience highlights the broader challenges
faced by countries with high income inequality and significant tax evasion.The positive correlation between
income inequality and tax evasion suggests that policies aimed at reducing inequality could also help mitigate tax
evasion. Progressive taxation, enhanced enforcement mechanisms, and social policies that reduce inequality could
serve as effective tools to promote tax compliance. Furthermore, the study highlights the need for a comprehensive
approach to tax policy that considers the broader social context, including the impact of inequality on taxpayer
behavior. However, this study also raises several questions for future research. For instance, while the analysis
provides strong evidence of the relationship between income inequality and tax evasion, it does not fully explore
the mechanisms through which inequality influences evasion. Future studies could investigate the role of social
norms, perceptions of fairness, and trust in government institutions in shaping tax compliance behaviors.
Additionally, the impact of digital economies and new financial technologies on tax evasion, particularly in the
context of cross-border activities, warrants further examination. In conclusion, this study contributes to the

23



Journal of Academic Analysis (JAC) 2025 3(1), International Peer-Reviewed Journal/ Uluslararast Hakemli Dergi

growing body of literature that links income inequality with adverse economic behaviors such as tax evasion. The
findings underscore the need for policies that address inequality not only as a moral and social imperative but also
to enhance the efficiency and fairness of tax systems. By fostering a more equitable distribution of income,
governments can create a more compliant and less evasive taxpayer base, ultimately promoting economic stability
and social cohesion within the EU.

When the policy recommendations that the study will present are outlined under six main headings, their
impact on tax evasion and income inequality will be better understood. Strengthening tax audits and enforcement
mechanisms: Governments should invest in more sophisticated auditing techniques and increase the frequency of
tax audits, particularly targeting high-income individuals who are more likely to engage in tax evasion. Enhancing
the penalties for tax evasion and ensuring that these penalties are rigorously enforced could act as a stronger
deterrent. Implementing Progressive Tax Reforms: To address the root cause of income inequality, it is essential
to implement more progressive tax systems. This includes increasing tax rates on higher income brackets and
ensuring that wealth accumulated through inheritance or capital gains is adequately taxed. Progressive taxation
can help reduce the incentive for tax evasion among the wealthy, thus contributing to a more equitable income
distribution. Closing loopholes and reducing tax havens: International cooperation is crucial in combating tax
evasion that occurs through offshore accounts and tax havens. Countries should work together to close legal
loopholes that allow individuals and corporations to shift profits and assets to low-tax jurisdictions. Strengthening
global financial transparency and sharing tax-related information between countries can significantly reduce cross-
border tax evasion. Enhancing public awareness and compliance: Public campaigns aimed at raising awareness
about the negative impacts of tax evasion on society can foster a culture of tax compliance. Educating citizens
about the importance of taxes in funding public goods and services and highlighting the moral implications of tax
evasion can lead to greater voluntary compliance. Improving social safety nets: The effectiveness of social welfare
programs should be strengthened to reduce income inequality. By providing better access to education, healthcare,
and other essential services, governments can alleviate the financial pressures that drive individuals towards tax
evasion. A robust social safety net can also reduce the public's resentment towards taxes, thereby improving
compliance rates. Leveraging technology for better tax administration: Governments should adopt advanced
technologies, such as artificial intelligence and data analytics, to improve tax collection and detect evasion patterns.
These technologies can help tax authorities to better monitor financial transactions, identify suspicious activities,
and enforce tax laws more effectively. These policy recommendations aim to create a more equitable tax system
that discourages evasion and reduces income inequality. By implementing these strategies, governments can
promote greater social justice, enhance public trust in the tax system, and ensure a fairer distribution of wealth

across society.

Etik Beyani: Bu calismanin hazirlanma siirecinde bilimsel ve etik ilkelere uyuldugu ve yararlanilan tiim g¢alismalarin
kaynakgada belirtildigi beyan olunur.

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.

Yazar Katkilari: Bu makale tek yazarin katkisi ile meydana gelmistir.

Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atigmasi bildirmemistir.

Finansal Destek: Yazar bu galisma i¢in finansal destek almadigini beyan etmistir.

Acik Erisim Lisansi: Bu makale, Creative Commons Atif-GayriTicari 4.0 Uluslararasi Lisanst (CC BY NC 4.0) ile

lisanslanmustir.
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